Velikonoce jsou realné (opét)
nejlevnéjsi v historii
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e Ceska inflace je pravem v centru verejné i
medialni pozornosti

e Vyroky o ,nejvétsi drahoté v historii® ovSem
postradaji patfricny kontext

e Na prikladu Velikonoc ilustrujeme, Ze realna
kupni sila Cechd je naopak historicky nejvyssi

e Podle nasich vypoctl byly Velikonoce 2014 pro
Cechy o zhruba 56 % draz$i, nez ty letodni

e Konkrétné napriklad vejce pak byla v roce 2012
o zavratnych 177 % nedostupnéjsi, nez nyni

Cenovky klamou

Smyslem této publikace v zadném pripadé neni
zlehCovat situaci, ve které se Ceska ekonomika a jeji
oblané aktualné nachazeji. Pro nékolik celych
generaci Cechl znély pojmy jako pandemie ¢&i vélka
spiSe jako hesla z rejstiiku ucebnic déjepisu. Malokdo
si asi dokazal predstavit, Ze dvacata léta 21. stoleti
obé tyto hrozby zhmotni pfimo na evropském
kontinentu. Kromé lidského utrpeni tyto udalosti
pFirozené negativné ovliviuji i ekonomiku.

Patrné nejhmatatelnéjsim disledkem
nepodaieného zadatku desetileti se v Cesku
z ekonomického pohledu prozatim stala inflace -
tedy rlst cenové hladiny & zdraZovani. Ta v bfeznu
roku 2022 dosahla tempa 12,7 % meziro¢né a byla tak
nejrychlejSi od roku 1998. Takto silnd inflace méa
pochopitelné& mnoho negativnich dlsledki jak na
urovni makroekonomické, tak pro konkrétni -
obzvlasté pak nizkoprijmové - domacnosti a
jednotlivce.

Jako kazdd podobné zavazna socioekonomicka
udalost, i nebyvale silna inflace opravnéné pritahuje
pozornost v celém vefejném prostoru. Kromé
racionalnich diskuzi pak spousti i spiSe emotivni a
nezridka zkreslujici reakce. Pravé fenomén inflace
k podobnym zkratkdm primo vybizi, jelikoz ma ze
své podstaty negativni podton. Zdrazovani, tedy
nutnost vydat vice penéz za stejné mnozstvi zboZi,
zakonité plsobi nepopularné, a pfi umném podani pak
prfimo désivé. Medialni prostor se tak pfi kazdé
prilezitosti, kterad je néjak spjata s nakupovanim, pini
varovanimi o historicky nejdrazsich Dusic¢kach,
Vanocich, Novém roce a vSem ostatnim. Ano, i letosSni
Velikonoce budou z pohledu celkové cenové hladiny
«nejdrazsi v historii*. Totéz ostatné platilo i o vSech

CYRRUS

predchozich Velikonocich. Kazdoro¢ni rlst cenové
hladiny je v zdpadnim svété nejen naprosto béznym
jevem, ale je dokonce i explicitnim cilem centralnich
bank. Pohledem na cenovky v obchodech ovsem
nezjistime, zda Cesi skuteéné chudnou ¢&i
bohatnou. Informacni hodnota cenovky bez kontextu
je nulova. Cilem této analyzy je dodat letosSnim
geskym Velikonoclim pravé tento kontext.

Velikono¢ni nakupni kosik v priibéhu ¢asu

Pro posouzeni ,velikono¢ni drahoty" jsme sestavili
modelovy nakupni seznam, ktery by mohl pfiblizné
simulovat nakup cCeské rodiny o Cdctyfech dclenech
v pfipravé na velikono¢ni svatky. Nakup jsme omezili
na polozky, jejich? cenu konzistentné sleduje Cesky
statisticky Urfad, a mame tak informace o jejich
cenovém vyvoji v ¢ase. Tento seznam, ktery uvadime
v tabulce na konci této publikace, pochopitelné
neodrazi realitu dokonale, a bude se v jednotlivych
Ceskych domacnostech vice ¢i méné lisit.

Nas velikonocni nakupni kosik bylo mozné v bfeznu
roku 2022 pofidit za 2107 K¢, zatimco v roce 2012
pouze za 1967 KCE. Svého cenového vrcholu ovsem
pfekvapivé nedosahl v letosSnim roce ,pandemické-
valecné-BabisSovi-Fialovi® i jakékoliv jiné ,drahoty",
nybrz v roce 2020, kdy stal 2195 K¢&. Hypotéza o
rekordné drahych Velikonocich tak narazi jiz pri
letmém srovnani samotnych cenovek. Pro vycisleni
skutecné ,, drahoty", je ovéem nutné zohlednit i
kupni silu samotnych zakazniki, tedy Cech.

Nejaktudln&jsi informace o primérné ceské mzdé
pochazi od Ceského statistického Ufadu a vztahuje se
k 4. &vrtleti roku 2021. Tehdy podle statistikd dosahla
40 135 K¢ Pro Gcely této analyzy bylo ovsem
zapotrebi ziskat odhad mezd i pro obdobi Velikonoc
2022. Ceska narodni banka ve své aktudlni progndze
pocitd pro prvni kvartal letosniho roku s meziro¢nim
ristem primérné mzdy o 9,2 %. Pro celou Ceskou
republiku jsme tak pouzili tento odhad a vychazeli
jsme z néj i pro odhad mezd v jednotlivych sektorech
ekonomiky. U nich jsme predpokladali, Zze se na
prdmérném mzdovém rlstu budou podilet stejnym
pomérem, jako tomu bylo v uplynulém desetileti.
Celorepublikova priimérna mzda v obdobi tésné
pied Velikonocemi 2022 nam tak vychazi na
38 531 K¢, zatimco v roce 2012 se nachazela jen
tésné nad 24 tisici.

S odhadem ceny velikonoéniho nakupu a primérné
mzdy pro obdobi 2012-2022 (ve vsSech pfipadech
pouzivame bfezen pro ceny a prvni kvartal pro mzdy),
jsme nasledné schopni vydislit zatéz, kterou
Velikonoce predstavuji pro Cecha pobirajiciho
primérnou  mzdu. V leto$nim roce ,ukousl®
velikonoéni nakup z primérné mzdy 5,47 %. Pro vétsi
pfehlednost budeme ptedchozi roky srovnavat pravé
s aktualnim rokem 2022. Zajima nas tedy, o kolik



vétsi ¢i mensi zatéz predstavovalo uskutecnéni
velikonoéniho nakupu pro rozpodcet priimérného
Cecha, ve srovnani srokem 2022. Vysledky
ukazuje Graf 1.

Graf 1: Redlna velikono¢ni ,drahota® v CR (2022=100)
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Podle nasich vypoctld zaziva prémérny Cech v roce
2022 nejlevné&jsi Velikonoce svého zivota. Svij
velikonocni nakup dokaze uskutecnit za zmifiovanych
5,47 % své mésicni mzdy. Jen tésné si tak polepsil
oproti roku 2021, kdy ho stejny nakup vysel na 5,53
% jeho mzdy. Nejdrazsi Velikonoce ve sledovaném
obdobi nastaly v roce 2014. Tehdy primérného Cecha
stejny nakup stal 8,52 % vyplaty, a oproti letosSku tak
jeho penézenku zatizil o 56 % vyraznéji. Pravé tuto
hodnotu (156 %) zobrazuje Graf 1.

Pro zajimavost jsme kromé primérného Cecha do
grafu zahrnuli i dalSi skupiny obyvatel. Jako prvni nas
zajimalo, kdo si leto$ni Velikonoce miZe pochvalovat
jako vibec nejlevn&jsi oproti své situaci pfed deseti
lety. Podle dat jsou touto skupinou zaméstnanci ze
Zdravotni a socialni péce', pro které byly
Velikonoce 2014 o zavratnych 85 % nakladnéjsi
zalezitosti, nez jsou ty letosni. Na opacném konci
zebficku nalezneme pracovniky v PenéZnictvi a
pojistovnictvi, ktefi své nejdrazsi Velikonoce zazili
v roce 2013, ovSem i tehdy pro né byly ,pouze" o 26
% draz$i, neZ jsou nyni. Kromé zamé&stnanc{ jsme do
srovnani zaradili i ceské Dbchodce, kde jsme
pochopitelné namisto prdmérmé mzdy pouZili
primérny dlchod. I pro &eské seniory plati, Ze jejich
nejdrazsi Velikonoce nastaly v roce 2014, kdy je
nakup zatizil 0 47 % razantné&ji, nez v roce 2022.

Jedinym momentem, kdy nékteré ze sledovanych
skupin mohly prohlasit své velikono¢ni nakupy za
levnéjsi, nez jsou nyni, byl rok 2021, a to pro
pracovniky v PenéZnictvi a pojistovnictvi a také pro

1 pravé data z tohoto sektoru jsou zkreslena nedavnymi vyplatami
pandemickych bonust. Jeho prvni misto ve ,zlevnéni* ovéem podle
nas presto plati.
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Dlchodce. Velikonoéni nakup jim tehdy ,ukousl
z vyplaty" o 4,7 % respektive 2,6 % méné, nez dnes.

Pro blizsi pochopeni toho, které polozky naseho
velikono¢niho nakupu prosly ve sledovaném
obdobi nejdynamictéjsim vyvojem, nabizime Graf
2. Ten byl sestrojen podobnym zplsobem, jako ten
pfedchozi. Pro kazdou polozku z naseho seznamu
jsme spocitali, jak nakladné bylo jeji pofizeni
vzhledem ke mzdé primérného Cecha, v jednotlivych
letech. Nasledné jsme opét pouzili rok 2022 jako
srovnavaci zakladnu, a do grafu =zanesli rozdil
v ,drahoté" oproti tomuto roku.

Graf 2: Realna velikonoéni ,drahota® v CR (2022=100)
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Pro prehlednost Graf 2 zahrnuje pouze Sest poloZzek
seznamu. Rozhodli jsme se do néj vloZit tfi polozky,
jejichz ceny se od roku 2012 do letoska vyvijely
nejpfriznivéji, a tri, které naopak nejméné priznive.
Jedinou polozkou na celém seznamu, ktera
primérného Cecha v roce 2012 zatizila méné, ne?
vroce 2022, se staly Hrozny stolni, které
z primérné vyplaty tehdy odebraly o0 2,6 % méné, nez
nyni. Ve ostatni bylo v roce 2012 v{¢& prdmérné
mzdé nakladnéjsi. Susenky slepované nemacené o
0,8 %, Chléb konzumni o 6,9 % a Mléko polotucné
trvanlivé o 92,2 %. Mezi nedostizné ,Sampiony" na
nasem seznamu se dostal Cukr krystalovy, jehoz
.drahota“ byla v roce 2012 o drtivych 170,3 %
tizivéjsi, a absolutnim vitézem je pak tematicky
pfihodné Vejce slepici cerstvé, které nase
penézenky v roce 2012 vysavalo o 176,8 % rychleji,
nez dnes.

Zaveér

Inflaci, kterd& ma kofeny v obdobi koronavirové
pandemie a je dale prfizivovana valecnym konfliktem
na Ukrajiné, je v Cesku opravnéné vénovana

mimoradnd pozornost. Jedna se o nebezpecny
fenomén jak pro celou ekonomiku, tak i pro



jednotlivé domacnosti. Ve vefejné diskuzi se ovsem
s pojmy jako ,drahota™ podle nas operuje misty az
pfiliS uvolnéné a bez dostate¢ného kontextu. Na
pfikladu Siroce diskutované ,velikonocni drahoty",
jsme se pokusili ukazat, ze pro vyhodnoceni
skute¢ného tempa poklesu kupni sily obyvatel je
nutné vzdy prihlizet kromé& samotnych cen i ke druhé
stran& stejné mince, tedy k pHjmim. Zaroven je
vhodné pfi posuzovani cenového vyvoje zohlednovat i
vyvoj historicky.

Podle nadich vypoltl jsou Velikonoce 2022 pro
pramérného Cecha realné nejlevnéjsi, nikoliv
nejdrazsi, v historii. Zatimco v roce 2022 vynalozi
pramérny Cech na na$ modelovy velikono¢ni nakup
5,47 % své mzdy, ve vSech deseti pfedchozich letech
to bylo vice. Nejdrazsim pak byl rok 2014, kdy stejny
nékup z prdimérné mzdy ,ukousl® 8,52 %. Podobnym
vyvojem kromé ,primérného Cecha“ prochézely i
jednotlivé skupiny zaméstnancl. S pfihlédnutim
k tomuto zavéru pak neni prekvapenim, Ze se
».drahota" snizovala i u drtivé vétsSiny samotnych
polozek na velikono¢nim nakupnim seznamu.
Vzhledem k velikonocni tématice této publikace je az
symbolické, Ze podle nasSich vypo&td jsme se
.drahoty" nejlépe zbavili u cerstvych vajec, ktera
v roce 2012 oproti dnesku predstavovala pro Cechy o
zavratnych 176,8 % vyraznéjsi financéni zatéz.
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Modelovy velikonoéni nakupni seznam

PSeniéna mouka hladka
Chléb konzumni kminovy
Pecivo pSeni¢né bilé
Susenky slepované nemacené
PiSkoty détské svétlé
Sunkovy salam

Paprikova klobasa

Poli¢an

MIeko polotuéné trvanlivé
Smetanovy jogurt ovocny
Eidamska cihla

Hermelin

Tvaroh mékky konzumni
Tradiéni pomazankové
Vejce slepici Cerstva

Maslo

Olej rostlinny

Jablka konzumni

Hrozny stolni

Konzumni brambory

Cukr krystalovy

Cokolada mlééna tabulkova
Kakaovy prasek
Nealkoholicky napoj s ovocnou pfichuti
Tuzemsky tmavy (Tuzemak)
Vodka jemna

Pivo vy&epni, svétlé, lahvové
Hovézi maso predni s kosti
Veprova krkovice

Kufata kuchana cela
Nakladané zeli

Mrkev

Kvétak bily cely

2 kg
1kg
1 kg
0,5 kg
2509
0,3 kg
0,5 kg
0,3 kg

600 g
0,4 kg
0,2 kg
0,25 kg
0,2 kg
30 ks
0,5 kg

1 kg
0,5 kg
2 kg
1 kg
500 g
100 g
6
051
051
751
0,5 kg
1 kg
2 kg
1kg
1 kg
1ks
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Upozornéni

Dokument byl zpracovan spolec¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen
,spolecnost"). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) - Deutsche Borse.
Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni UGcely a nebyl vytvoren
za Ucelem komplexniho privodce investicemi. Poskytuje pouze kratky prehled o jednom z investi¢nich produktll v soucasné
nabidce. Dokument nenahrazuje odborné poradenstvi k finanénim ndstrojim v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni
poudeni o rizicich. Dokument je uréen vyhradn& pro podatecni informaéni Gcely a spolecnost dlirazné doporucuje investortim
podstoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo darnové poradenstvi pred tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené v
tomto dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za darfiovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu
hovofi o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zésady, e minulé vynosy nejsou zarukou vynosd budoucich, e jakakoliv
investice v sob& zahrnuje riziko koliséani hodnoty a zmény sménnych kursl a Ze navratnost plvodné investovanych prostfedk( ani
vyse zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zarucena. Investofi mohou ziskat pfi prodeji uvedeného investi¢niho
nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou. Potencidlni ztrata je
omezena na ptivodné investovanou ¢astku. Informace jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti pred zdan&nim. Tento dokument
obsahuje pfiklady vytvorené na zadkladé analyzy scénart vyvoje podkladovych instrumentl. Oekavani a predikce analytikd a

stratégl nejsou spolehlivym indikdtorem budouciho vyvoje trzniho kurzu dotéenych investi¢nich néstrojd.

Priklady jsou zaloZzeny pouze na hypotetickych predpokladech a neumoziuji jakykoli zavér o budoucim vyvoji ceny
investi¢niho nastroje. Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zdkonnym predpisiim a dohledu
prisludnych Grad{. Tento dokument byl pFipraven s nalezitou a patii¢nou peclivosti a pozornosti, spole¢nost v$ak neposkytuje
garance & ujidténi, at vyslovné nebo predpoklddané, o jeho pfesnosti, spravnosti, aktudlnosti nebo Uplnosti. Z informaci v
tomto dokumentu neni mozné odvozovat zadna prava ani povinnosti. Informace o spolec¢nosti a podrobné informace o pobidkach
a stfetech z&jm{ naleznete na www.cyrrus.cz v sekci O spolecnosti. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén
dle autorského zakona, majitelem autorskych prav je spolecnost. Spolecnost zakazuje zverejnéni a sifeni dokumentu bez jejiho

pisemného souhlasu. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tfetimi osobami.

Uzaveérka statistickych dat: 12. 4. 2022

V roce 1995 jsme se vydali na cestu brokera. 25 let obchodujeme s cennymi papiry,

starame se o své klienty, reagujeme na déni ve svété a rozvijime se. Diky tomu vam
O v V. 7 v 7 7 v . . ’ v P 7 ’

muzeme prinaset stale nové sluzby a inovativni moznosti investovani. Jsme CYRRUS.
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