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Rozdilné dopady inflace
na jednotlivé Cechy

- Mira inflace je uzite€¢na makroekonomicky,

ovsem nikoliv individualné.

. Skuteéné vydaje ,redlnych“ Cechll - a tedy i jejich
mira inflace — se mohou od priméru

dramaticky lisit.

- Na zakladé dat z prizkumu ilustrujeme

rozdilné dopady inflace na jednotlivce.

- Skute¢na individudlni inflace se podle nas

pohybuje zhruba mezi 10 a 30 %.

- Hlavni rozdily neplynou z vyse pfijmu,

ale spise ze Zivotniho stylu.

Tvoje inflace neni moje inflace

Inflace, tedy rdst cenové hladiny, je veliéina s nezpo-
chybnitelnym makroekonomickym vyznamem. Pred-
stavuje cil ménové politiky vétsiny zapadnich centralnich
bank, které ji uzpUsobuji nastaveni Urokovych sazeb.
Slouzi jako vstup do vypoctu socialnich davek — mimo
jiné dAchodud - kterymi stat zajistuje zadouci zivotni Uro-
ven milionG obyvatel. Pouziva se jako voditko za Ucelem
cenotvorby podnikd & mzdovych vyjednavani zamést-
nancd. Ne nadarmo tak definice a méfeni inflace patfi
mezi nejdulezitéjsi kompetence vrcholné specializova-
nych instituci — v tuzemsku Ceského statistického Ufadu

—které se této ¢innosti vénuji s maximalni odbornou péci.

Pro posouzeni zZivotnich podminek jednotlivcli oviem
informace o véeobecné mife inflace logicky neposta-
éuji. Udaj o celostatniinflaci pracuje s hypotetickym mo-
delovym primérnym spotfebitelem, ktery ma zaroven
reprezentovat celou ¢eskou populaci. Tento prdmérny
spotfebitel tak nakupuje naprosto vse, ovsem nic¢eho

pfili& mnoho. Zatimco skutecny Cech mUze naptiklad
patfit mezi abstinenty ¢i notorické alkoholiky, pru-
mérny statisticky spotfebitel se bude nachazet nékde
mezi témito extrémy. Pokud nasledné alkohol skokové
zdrazi, necha to abstinenta naprosto v klidu, zatimco al-
koholik zaplace. Ani jeden z nich pfitom patrné nebude
souhlasit s Udajem o inflaci, ktery jim obé&ma prisoudi
stejny rlst cenovych tlakd v oddile alkoholickych napoju.
Jen relativné mala éast Cechu - ti pobliz statistického
pruméru - bude zdrazenim alkoholu postiZzena pravé
tak, jak hlasi Cesky statisticky GfFad.

Pokud bychom uvaZovali o spotfebiteli pobirajicim me-
dianovou ¢eskou mzdu, budou se jeho mési¢ni vydaje
pravdépodobné pohybovat pobliz 25 tisic KE. PFi vypoctu
obecné miry inflace je modelovému spotrebiteli napfi-
klad pro dtratu za zemni plyn pfisuzovana vaha pfiblizné
1,9 %, coz by odpovidalo mési¢ni platbé za plyn na drovni
474 KE. Tento Udaj patrné vyplyva hlavné ze skutec-
nosti, Ze podstatna éast Cechti plyn neodebira vibec,
&imz snizuji prumeér, zatimco skuteéni odbératelé pla-
ti obvykle nasobné vice. Podobné |ze pfedpokladat, ze
modelovy vydaj za benzin (cca 518 K& mési¢né) by vét-
giné skute¢nych motoristl tézko vystacil. Jelikoz pravé
energetické suroviny v posledni dobé zdrazuji pfimo ra-
ketove, jejich skutecni spotfebitelé mohou c&elit vyrazné
vyssi inflaci, nez je ta celorepublikova. Najdou se oviem
i opacné pfipady — najem, ktery modelovému spotrebi-
teli odebira z vyplaty jen zhruba 840 K¢, tvofi u skutec-
nych ndjemnikd pravdépodobné nasobné vyssi polozku.
Jelikoz pravé najmy v uplynulém roce dramaticky ne-
zdrazovaly, budou konkrétnim Cechdm miru inflace na-

opak znatelné sniZzovat.

Ze se individualni miry inflace mezi konkrétnimi lidmi
vyrazné lisi, plati obzvlasté v tak dynamickém inflacnim
obdobi, jakym je rok 2022. Zdrazovani sice aktualné po-
zorujeme prakticky napfi¢ kategoriemi, ovéem rozdily
mezi nimi nabyvaji nebyvalych rozméra. Ackoliv bude
patrné drtiva vétsina Cechd souhlasit, Ze by se bez rls-
tu cen radéji obesla, pro nékteré predstavuje pouhou
nepfijemnost, zatimco pro jiné naprosto likvida¢ni uder.
| v Ceské politice za¢ind rezonovat téma rozdilného do-
padu rostouci inflace na konkrétni skupiny obyvatel.
Je samozifejmé, ze funguijici stat v 21. stoleti ma snahu
vlastnim ob¢anlm v momenté dramatického rdstu Zivot-
nich nakladd vypomoci. Zaroven se ovdem potyka s dile-
matem, kdy jakakoliv plosna financni asistence zarucené



povede k daldimu ristu inflace a mUze tak problém dale
zhoréit. Klicovou se tak stava schopnost identifikace

dopadu inflace na co nejblizsi Groven detailu.

Blizsi aroven detailu

Nasi ambici v této analyze bylo blize nahlédnout na roz-
dilny efekt, ktery aktualni rdst cen ma na rdzné skupiny
obyvatel. V prvni drovni detailu jsme si nechali zpracovat
prizkum spotifebniho chovani podle nékolika klicovych
demografickych charakteristik. Prlzkum zpracovala
agentura NielsenlQ na vzorku 1000 respondentd. Kromé
jejich vydajd na jednotlivé kategorie spotifebniho zbozi
jsme v dotazniku zahrnuli otazky, které umoznily jejich
zarazeni do konkrétnich stylizovanych kategorii. Kromé
standardnich demografickych charakteristik, mezi které
patii napfiklad vék, rodinny stav i dosazeny stupen vzdé-
[ani, se nasi respondenti méli moznost pfihlasit i do kate-
gorii jako je samozivitel/ka, student/ka vysoké gkoly, rodina
s détmi &i dlchodce/dichodkyné. Celkem jsme tak byli
schopni rozdélit mnozinu respondentd do deviti skupin,
které jsme nasledné rozlisili podle toho, zda bydli ve vlast-
nim obydli, ¢i v ngjmu. Jejich reportované spotfebni vyda-
je jsme nasledné pouzili k vypoctu specifické miry inflace
pro kazdou skupinu. Graf 1 ilustruje vysledné miry inflace
pro vybrané skupiny ve srovnani s prameérnou inflaci re-
portovanou statistickym Urfadem. Do grafu jsme z celko-
vych osmnacti skupin zaradili ty nejvice vzdalené od pru-
meéru obéma sméry a také ty, které jsou prameéru nejblize.
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Z dat sesbiranych prdzkumem vyplyva, Ze oficialni celore-
publikova inflace (14,16 %) nejlépe odpovida spotfebnimu
chovani samoziviteld, u nichZz dosahuje 14,04 % a rodin
mira inflace vychazi na takzvané ,opusténé hnizdo*, tedy
domécnost tvorenou rodici, jejichz déti se jiz v pribéhu Zi-
vota odstéhovaly. | tento zavér plati pro ty domacnosti, kte-
ré bydlive vlastnim. Naopak nejvyssi inflaci reportuji mladé

manzelské pary bez déti, které bydli v najmu (15,19 %).

| na této Urovni detailu je zfejmé, ze je jeho vypovidaci
hodnota omezena prdmérovanim vysledkld napfic re-
spondenty. Samotni dotazovani jednotlivci sice vykazuji
pomérné vyrazné rozdily, ovéem vzhledem k omezené
specifi¢nosti otazek kladenych v prazkumu neni ziej-
mé, jaké konkrétni rozdily v ndkupnim chovani je zpu-
sobuji. V dalsSim kroku jsme se tak pokusili na zakladé
dat z prdzkumu namodelovat hypotetické priklady
konkrétnich osob, jejichZz nakupni chovani v hrubych
obrysech reprezentuje typizované skupiny. Odlisuji se
ovsemyv konkrétnich dtratachvramcimoznych alternativ.
Nasledné jsme se pokusili vycislit, jak dalece se mUze je-

jich individualni inflace odliSovat.

Z nasich vypocltd vyplyva, Ze se i v realistickych scéna-
Fich mUze individualni inflace jednotlivych Cech( po-
hybovat od hodnot bezpecné pod 10 %, az po drtivych
zhruba 30 %. Rozdily mezi inflaénimi smolafi a stast-
livci jsou pak aktualné suverénné nejvyssi v nedavné
historii. Nelze pfitom pausalné tvrdit, Ze by inflace
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rie. Mnohem vice zalezi na konkrétnich situacich jed-

notlivcl a jejich Zivotnim stylu.

Zaver

Ackoliv je definice a méfeni obecné miry celorepubliko-
vé miry inflace stézejni z makroekonomického pohledu,
pro posouzeni zmény Zivotnich nakladd jednotlived
ma jen velmi omezenou vypovidaci hodnotu. Modelo-
vy spotfebitel, pro kterého plati pravidelné reportovana
mira inflace, odpovida skute¢nému nakupnimu chova-
ni jen velmi malé skupiny domacnosti. Redlni Cesi se
v jednotlivych vydajich od toho ,primérného Cecha* lisi
mnohdy ndsobné. Diametralné odlisna je i jejich kon-
krétni mira inflace, coz plati obzvlasté v obdobich dyna-
mického zdrazovani, jako je to aktualni.

Pro blizsi pochopeni rozdilného dopadu inflace na kon-

krétni osoby jsme na zakladé prizkumu zpracované-

ho agenturou NielsenlQ analyzovali nejprve specifické
skupiny obyvatel - jako napf. samozivitele, studenty
¢i podnikatele — a nasledné se pokusili namodelovat
i konkrétni jednotlivce, ktefi vykazuji realistické, ovéem

vyznamneé heterogenni nakupni chovani.

Podle nasich vypoctl se skute¢nd mira inflace jednotli-
vych Cechl aktualné pohybuje mezi méné nez 10 % az
po téméF 30 procent % meziroéné. Jedna se o nejvy-
razné&ji diferencovanou miru individualnich inflaci v ne-

davné historii.

Rozhodujicim faktorem pro vysi individualni inflace se
vé skupiné. Naopak, ,inflacni stastlivce”, kterym zivotni
naklady rostly podprlmérnym tempem, mdzeme na-
[ézt mezi nejchudsimi i nejbohatSimi vrstvami obyva-
tel. Mnohem vice zalezi na konkrétnim Zivotnim stylu
kazdého jednotlivce. To ilustrujeme v navazujicich pfipa-
dovych studiich, které se zamé&ruji na rozdily v mire infla-

ce v ramci vybranych socioekonomickych skupin.



Upozornéni

Dokument byl zpracovan spole¢nosti CYRRUS, a.s,, obchodni-
kem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen
,Spole¢nost”). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych papird Pra-
ha, a.s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) - Deutsche Borse.
Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky.
Dokument je ur¢en pouze pro reklamni Ucely a nebyl vytvo-
fen za Ucelem komplexniho prdvodce investicemi. Poskytuje
pouze kratky prehled o jednom z investi¢nich produktd v sou-
¢asné nabidce. Dokument nenahrazuje odborné poraden-
stvi k finan&nim nastrojdm v ném uvedenym, ani nenahrazuje
komplexni pouceni o rizicich. Dokument je uréen vyhradné pro
pocatecni informacni Gcely a spolec¢nost ddrazné doporucuje
investordm podstoupit investiéni a/nebo pravni a/nebo danové
poradenstvi pred tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informa-
ce obsazené v tomto dokumentu nelze povazovat za radu
k jednotlivé investici, ani za danovou nebo pravni radu. Po-
kud se v dokumentu hovofi o jakémkoliv vynosu, je vzdy treba
vychazet ze zasady, ze minulé vynosy nejsou zarukou vynosU
budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisa-
ni hodnoty a zmény sménnych kursd a Ze navratnost plvod-
né investovanych prostfedkd ani vyse zisku neni, pokud v textu
dokumentu neni uvedeno jinak, zarucena. Investofi mohou
ziskat pfi prodeji uvedeného investicniho nastroje pred datem
splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi

nez ¢astku investovanou. Potencialni ztrata je omezena na pu-

vodné investovanou ¢astku. Informace jsou zalozeny na hrubé
vykonnosti pfed zdanénim. Tento dokument obsahuje priklady
vytvofené na zédkladé analyzy scénéail vyvoje podkladovych in-
strumentd. Ocekavania predikce analytikl a stratégd nejsou
spolehlivym indikatorem budouciho vyvoje trzniho kurzu do-

téenych investi¢nich nastrojud.

Priklady jsou zalozeny pouze na hypotetickych predpokladech
a neumoznuji jakykoli zavér o budoucim wyvoji ceny inves-
ticniho nastroje. Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech
kazdého investora a podléhd zdkonnym predpisim a dohledu
pfisludnych Uradd. Tento dokument byl pfipraven s naleZitou
a patficnou peclivosti a pozornosti, spole¢nost vsak neposky-
tuje garance Ci ujisténi, at vyslovné nebo predpokladané, o jeho
presnosti, spravnosti, aktualnosti nebo Uplnosti. Z informaci
v tomto dokumentu neni mozné odvozovat zadna prava ani
povinnosti. Informace o spole¢nosti a podrobné informace o po-
bidkach a stfetech zajmU naleznete na www.cyrrus.cz v sekci
O spole¢nosti. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je
chranén dle autorského zakona, majitelem autorskych prav je
spolec¢nost. Spolecnost zakazuje zverejnéni a sifeni dokumentu
bez jejiho pisemného souhlasu. Spole¢nost nenese odpoveédnost

za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tretimi osobami.

Uzavérka statistickych dat: 22. 5. 2022

V roce 1995 jsme se vydali na cestu brokera. 25 let obchodujeme s cennymi papiry,

starame se o své klienty, reagujeme na déni ve svété a rozvijime se. Diky tomu vam
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muzeme prinaset stale nové sluzby a inovativhi moznosti investovani. Jsme CYRRUS.
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