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Datum vydani 10. ledna 2023, na zakladé dat dostupnych k 9. ledna 2023

Trzni data o uskuteénénych transakcich s podniky ¢i jejich ¢astmi nejsou, s vyjimkou vefejné obchodovanych spole¢nosti, standardné
zvefejniovanou informaci. TPA Valuation & Advisory sleduje klicové metriky a monitoruje aktivitu na M&A trhu CEE. Tento dokument

prezentuje analyzu dat tykajicich se transakci s podniky &i jejich éastmi za 4Q 2022 v regionu CEE se zaméfenim na aktivitu v CR.*

Aktivita na M&A trhu v regionu CEE — 4Q 2022

Na M&A trhu v regionu CEE™ dos$lo ve 4Q 2022 oproti pfedchozimu &tvrtleti k mirnému snizeni aktivity z hlediska poétu uskute¢nénych
transakci pfiblizné o 14 %. Zaroven doslo k vyraznému sniZeni v objemu uskute€nénych transakci. Mezikvartalné doslo ve 4Q 2022 ke
snizeni v objemu uskuteénénych transakci o téméF 80 %. Transakce s presahem do Ceské republiky se znamou kupni cenou se na
aktivité M&A trhu ve 4Q 2022 podilely pfiblizné 5 % z celkového objemu. Ve srovnani se 4Q 2021 se pocet transakci se znamou kupni
cenou v regionu CEE zvysil o 26 %, nicméné objem transakci byl vyrazné nizSi. NejvyznamnéjSi oblasti, co se objemu zvefejnénych
transakci tyce, bylo ve 4Q 2022 odvétvi energetiky. To se podilelo na celkovém objemu transakci ze 48 %.
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NejvyznamnéjSi zvefejnénou transakci na uzemi CEE ve 4Q 2022 bylo pfevzeti polského distributora elektfiny PKP Energetyka Sp. z.0.0.
polskou statni energetickou spolecnosti PGE Polska Grupa Energetyczna. Spole¢nost PKP Energetyka Sp. z.0.0. zodpovida za distribuci
4 TWh elektfiny rocné, coz predstavuje 2,9 % veskeré energie dodavané v zemi. K tomuto ucelu vyuziva 21 500 km elektrického vedeni.
Spole¢nost PKP Energetyka rovnéz vlastni 360 fotovoltaickych zafizeni s vyrobni kapacitou 2 GWh. Polska vlada tak pokracuje v trendu
nastoleném na zacatku roku 2022, kdy prostfednictvim nékolika transakci posiluje svou energetickou bezpecnost. Dosavadnim
vlastnikem spole¢nosti PKP Energetyka Sp byla britska spoleénost CVC Advisers Itd. zaméfujici se na investice do private equiity.

Aktivita na M&A trhu v CR - 4Q 2022

Na Gzemi CR &i se zapojenim CR do$lo b&hem 4Q 2022 v porovnani s predchozim &tvrtletim k vyraznému snizeni v poétu transakci se
znamou kupni cenou. Zaroveri doslo na tizemi CR &i se zapojenim CR ve 4Q 2022 k mirnému shiZeni v objemu uskute&nénych transakci

oproti pfedeslému kvartalu. Ve srovnani se 4Q 2021 zasadné poklesl objem uskute¢nénych transakci na méné nez 10 %.

Zvetejnény objem a poéet transakci - CR (4Q 2022) .
Zverejnény objem transakci podle odvétvi v m€ v CR
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*TPA nemé zavazek, odpovédnost anebo povinnost vici Zadnému uZivateli tohoto reportu anebo jakékoliv strané, vici které se muze tento report zverejnit anebo k niz se muze dostat. Tento report
nepredstavuje Zadné transakcni ani investiéni poradenstvi.
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Financial Services
Sberbank CZ a.s. (avérové portfolio) cz 135 mil. EUR
Nejvyznamnéjsi transakci s dostupnymi udaji v CR v prib&hu 4Q 2022 bylo uzavieni smlouvy o nakupu Gvérového portfolia banky
Sberbank CZ (té doby v likvidaci) se spolednosti Ceska spofitelna. Insolvence spolegnosti Sberbank CZ je co do poétu véfitelll a
finanénimu objemu jedna z nejvétsich insolvenci v historii Ceské republiky. Ke kompletnimu vyporadani transakce by pak mélo dojit
Vv prvni poloviné roku 2023.

Aktualni situace na trhu M&A

Aktivita na trhu M&A v regionu CEE se v pandemii zasazenych kvartalech (zejm. prvni polovina roku 2020, viz graf nize) projevila
predevsSim snizenim poctu uskuteénénych transakci ve srovnani s odpovidajicimi kvartaly pfedchozich let. V roce 2022 doSlo k poklesu
v objemu uskuteénénych transakci oproti roku 2021 o téméF 25 %. Pro investory zUstavaji atraktivni sektory pocitacového softwaru,
automatizace, obnovitelnych zdroju ¢i telekomunikaci a dlouhodobé& nemovitostni sektor, zvySenou atraktivitu ocekavame v oblasti
potravinové bezpec&nosti, zbrojni vyroby a dodavek materidlu. Situaci na M&A trhu bude dale ovliviiovat konflikt na Ukrajiné, ktery bude
pro potencialni investory omezenim v podobé nejistoty budouciho vyvoje v riznych odvétvich v celém regionu.

Kvartalni vyvoj od roku 2008
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Posledni sledovanou metrikou je nasobek EBITDA. V roce 2022 bylo podle dostupnych udajii dosaZzeno medianové hodnoty EBITDA
nasobku ve vysi 7, coZ je vyrazné snizeni oproti pfedeslému roku, kdy byla medidnova hodnota EBITDA nasobku ve vysi 10. Zaroveri se
Tehdejsi globalni finanéni krize zplsobila, Ze median nasobku EBITDA klesl| v roce 2009 na urover 7,1. Co se objemu transakci ty¢e bylo
v roce 2022 v regionu CEE dosazeno po rekordnim roce 2021 o pfiblizné 1 600 mil. EUR vice nez v roce 2020.
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O TPA

TPA je jednou z prednich poradenskych spolecnosti v oblasti dani, auditu, U€etnictvi, ocefiovani a poradenstvi.
Znalecka kancelar TPA Valuation & Advisory s.r.o. se zaméfuje na poskytovani ocenovacich a znaleckych sluzeb,
M&A poradenstvi a dalSich odbornych sluzeb.

Nad ramec znaleckych a ocenovacich sluzeb poskytujeme sluzby:

Finanéniho modelovani a hodnoceni ekonomickych projektu

Podporu managementu pfi finanénim planovani
Trzni analyzy sektoru a mezipodnikového srovnani
Posouzeni obvyklosti vzajemnych pInéni

Ekonomicka stanoviska

V rémci analyzy je vzorek upraven na transakce pouze s 50% a vy$simi podily. Déle jsou v rémci analyzy vyrazeny transakce s extrémy hodnot tzv. EBITDA nasobku. Zdrojem analyzy trznich dat je databaze
Mergermarket. Mergermarket pribézné aktualizuje a doplriuje informace o star$ich transakcich, ty se tedy mohou ménit.
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