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Dovolena bez inflace

Vit Hradil, hlavni ekonom

e Inflaci v Cesku se nedafi zastavit, ale
o dovolené pred ni Ize alespon utéct

e RUst cen se li§i mezi staty a ovliviiuje jej
i ménovy kurz

e Velkou roli hraje také struktura vydajd,
tedy zpUsob traveni dovolené

e Nejhorsi zemi EU pro dovolenou bez inflace
je letos suverénné Madarsko

e Naopak inflacni Glevu pro rodiny s détmi
nabizi Malta, pro zamilované pary

Svédsko, pro  dobrodruhy  Irsko
a vyznavacim party doporucujeme
Nizozemi

Kam se schovat pred inflaci

Ackoliv se vina zvysené inflace posledni dobou
vali zdanlivé napfi¢ celym vyspélym svétem,
zdaleka nelze Fici, Ze by postihovala
kazdého stejné. Jiz v nasi lofiské analyze jsme
upozormovali na skutecnost, Ze inflace
pocitovana jednotlivymi spotFebiteli zavisi
do znacné miry na jejich konkrétnim
nakupnim chovani, pficemz rozdily mezi
inflacnimi smolafi - témi, jejichZz nakupy zdrazuji
nejvice - a Stastlivci dosahuji desitek

procentnich bodd.

V obdobi zahrani¢nich dovolenych lze navic pfi
snaze vyhnout se inflacnimu Uderu zohlednit
dalsi faktor, tedy rozdily v cenovém rlistu
mezi potencidlnimi cilovymi zemémi. Jen
mezi staty Evropské unie existovaly v dubnu
2023 rozdily pfimo propastné, kdyz napriklad
inflace v Madarsku dosahovala 25,6 %, zatimco
v Lucembursku 2,9 %. Opomenout nelze ani vliv

zmény ménového kurzu. Zatimco Vi
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madarskému forintu ¢eskd koruna za uplynulych
dvanact mésicl nepatrné oslabila, coz <&ini
madarsky rdst cen pro &eské turisty jesté
bolestivéjsim, oproti Svédské koruné ta cCeska

naopak znatelné posilila, ¢imz tamni inflaci tlumi.

Cilem této publikace je vyhodnotit, kam by se
Cesky cestovatel mél v ramci zemi Evropské
unie letos vypravit na dovolenou, aby co
nejvice snizil dopad inflace na vlastni
penézenku. Rozdily ve spotifebnim chovani
zachycujeme modelovanim &tyf ilustraénich typu
turistl - rodiny s détmi, zamilovaného paru,
dobrodruha a ditéte mejdand. Kazdy typ na
své dovolené utraci za jiné zbozi a sluzby a celi
tudiz jiné mirfe inflace. Pro vSechny typy
nasledné sestavujeme Zebficek evropskych
zemi, které jsou pro né letos nejldkavéjsimi
a naopak nejnebezpecné&jsimi destinacemi, a to
s prihlédnutim k jejich inflaci a také kurzu mény

vUéi Ceské koruné.

Ve vSech pfipadech vychazime
z nejaktualnéjsich dat o HICP inflaci reportované
Eurostatem. Jednd se o data za duben 2023,
jejichz findIni verze byla vydana 17. 5. 2023. Ke
stejnému datu posuzujeme i meziro¢ni pohyb
kurzu  ménovych parld. V grafech pak
reportujeme vysledky pro tfi zemé EU s nejnizsi

a nejvys$si inflaci a pro srovnani také Cesko.

Pro kazdy model turisty jsme zvolili pét
typickych druhli zbozi a sluzeb, jejichz cenu
sleduje Eurostat a mame tak u nich k dispozici
srovnatelna data o inflaci. Téchto pét zvolenych
polozek  pochopitelné nemlZe  dokonale
zachycovat veskeré vydaje spojené s dovolenou.
Smyslem je spiSe odhalit, jak se hlavni odliSnosti
v ndkupnim chovani mezi jednotlivymi typy

promitaji do jejich vysledné inflace.



Rodina s détmi

PFi sestavovani dovolenkového nakupniho kose
rodiny s détmi jsme nejvétsi vahu (30 %)
prifadili cenam ubytovani v hotelu ¢i
v podobném ubytovacim zafFizeni. Stejny
diraz (30 %) klademe také na vydaje na
stravovani v restauracich ¢i kavarnach. Na
20 % jsme ocenili dlleZitost inflace vstupenek
do muzei, knihoven a zoologickych zahrad
a 10% vahu pfifazujeme cenam vnitrostatniho
cestovani autobusem a také

nealkoholickych slazenych napojt.

Nejhorsi dovolenkovou destinaci z pohledu
inflace pro tuto rodinu letos predstavuje
Mad’arsko, kde si oproti lonsku pfiplati 28,4 %.
Nésleduje dovolend v Cesku (16,6 %), Polsku
(15,3 %) a bohuzel i v oblibeném Chorvatsku

(9,6 %).

Naopak témér beze zmeény v cenach oproti
lofisku zOstdvd dovolend v Irsku (0,4 %)
a dokonce do deflace se dostavéme ve Svédsku
(-2,8 %) a na Malt& (-6,6 %).

Dovolenkova inflace - Rodina s détmi (r/r v %)
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Zdroj: Eurostat, CYRRUS
Nas tip: Nasim tipem pro bezinfla¢ni dovolenou
v této kategorii je jednoznaéné Malta. Zhavé
stfredomorské klima vhodné doplfiuje meziro¢ni

pokles cen vnitrostatni autobusové dopravy,
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vstupenek na poznavaci atrakce a velice
umirnéna inflace cen ubytovani. Ptiznivé plsobi
také meziro¢ni posileni kurzu koruny viéi euru.
Pokud navic dokazete détem upfit slazené
napoje, které cenu modelového spotfebniho

kose tlac¢i nahoru, uSetfite jesté vice.

Zamilovany par

Bezdétny par na letni dovolené v nasem modelu
zajima hlavné kvalitni ubytovani v hotelu ci
podobném zafizeni, kterému jsme priradili
vahu 40 %, a stravovani v restauracich
(25 %). Romantické vecery si vyzadaji zvySenou
spotfebu vina (20 %), vecerni prochazky
méstem lze zpestfit navstévou kina, divadla ¢i
koncertu (10 %) a ojedinélé presuny na delsi

vzdalenosti obstara taxi (5 %).

Tomuto pojeti dovolené letos nepreje Mad'arsko
sinflaci 25,8 %, Cesko (15,7 %), Polsko
(13,2 %) a Chorvatsko (12,2 %).

Naopak na uzdé se dafi ceny drzet Malté
(2,3 %), Lucembursku (1,8 %) a jejich vyrazny
propad hlasi Svédsko (-5,8 %).

Dovolenkova inflace — Zamilovany par (r/r v %)
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Nas tip: Ackoliv se jednd o letni dovolenou,

nasim doporucenim je nezvykle Svédsko. Cesi

zde mohou tézit z vyrazného mezirocniho

posileni své mény, diky kterému je dovolena



vyjde dokonce levnéji nez pred rokem. Obzvlasté
pak miZeme doporudit navétévu mistnich
divadel a koncertd, které meziro¢né témér vibec
nezdrazily. Kromé inflace Ize navic do Svédska

utéct i pred letnim horkem.

Dobrodruh

Ne kazdy vyrazi na dovolenou s cilem travit Cas
odpocinkem s nejblizsimi. Jako dalsi modelovy
priklad jsme tak zvolili vika-samotare, ktery chce
stravit dovolenou aktivhé a v pohybu. V cizich
krajich se pohybuje pronajatym vozem (vaha
20 %) a velkou Cast jeho utraty tvori pohonné
hmoty (30 %). Namisto navstév restauraci se
stravuje nakupovanymi potravinami (25 %)
a pro nocleh voli levnéjsi kempy nebo hostely
(20 %). V pripadé potieby si na misté pofidi
vybaveni pro sport Ci outdoorové aktivity
(5 %).

Ani dobrodruhlm nelze v rdmci Gtéku pred inflaci
doporucit Mad’arsko, kde letos utrati 27,5 %
navic. S odstupem pak nasleduje Polsko
(10,9 %), Cesko (5,4 %) a Slovensko (4,9 %).

Naopak hned v nékolika evropskych zemich Ize
dobrodruzstvi pofidit za deflacni ceny. Ve
Svédsku je meziro¢né levnéji o 6,6 %,
v Portugalsku o 8,3 % a v Irsku pak dokonce
0 10,7 %.
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Dovolenkova inflace - Dobrodruh (r/r v %)
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Zdroj: Eurostat, CYRRUS

Nas tip: I bez ohledu na inflaci by se pro
dobrodruzné natury nabizelo Irsko. Drsna
pfiroda, whisky a moznost pfimotat se k jedné
z vyhlasenych hospodskych rvacek jsou samy
o sobé neodolatelnymi lakadly. Dvouciferna

mezirocni deflace je pak vitanym bonusem.

Dité mejdani

Pokud se radite mezi turisty, které Ize oznacit
pojmem ,party animal* (v cestiné volné
prelozeno jako ,dit&¢ mejdan(“), pak i na vas
jsme mysleli pfi modelovani naseho posledniho
prikladu. Dit& mejdant necestuje za poznavanim
architektury ¢&i divl prirody, chce se hlavné bavit.
Tim mame na mysli alkohol, tabak a navykové
latky (vdha 30 %) a tanecni kluby (20 %).
Stravu obstaraji zarizeni rychlého
obcerstveni (20 %) a pro prespani postaci
hostel (20 %). Mnoho mobility v tomto pfipadé
nebude zapotfebi, ovSem pro pfesun z klubu di

letisté poslouzi taxi (10 %).

Stejné jako v pfedchozich ptikladech, i pro party
bez inflace je letos lepsi se vyhnout Mad’arsku,
kde budou tanecnici celit drtivym 27,8 %.
Mejdany vas ale vyjdou drdaz i v Polsku
(13,3 %), €Cesku (12,7 %) a Chorvatsku
(10,4 %).



Vyznavadi vecirki mohou inflaci vyrazné utlumit
dovolenou v Nizozemi (1,2 %) ¢i ve Finsku
(1,2 %). Jedinou zemi EU, kde lze letos zapafit
deflaéné, je pak Svédsko (-6,0 %).

Dovolenkova inflace — Dit& mejdant (r/r v %)
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Zdroj: Eurostat, CYRRUS

Nas tip: Inflaénim vitézem v této kategorii je
sice Svédsko, ovéem nasim dovolenkovym tipem
se presto stava Nizozemi. Cenovy vyvoj je zde
pro party taktéz pfiznivy a specialné Amsterdam
k tomu nabizi vyhlasenou klubovou scénu,
liberalni regulaci omamnych latek a pro
fajnsmekry i proslulou ¢tvrt ¢ervenych luceren.
Zaveér

Po meésicich nepretrzitych obav z rozdivocelé
inflace si Cesi jednoznac¢né zaslouZi alespori
o dovolené od rostoucich cen odpocinout.
BohuzZel, vratit se v Case a uzit si drivéjsi
privétivé cenovky neni dost dobfe mozné.
Inflaci Ize ale obelstit jinak - uGtékem.
Cenovy rlst se totiz vyznamné [i&§i mezi
jednotlivymi evropskymi zemémi a z pohledu
Ceskych turistl jej ovliviiuje i ménovy kurz.
Individudlni inflace pocitovand rekreanty se
navic odviji i od jejich konkrétniho nakupniho

chovani.

Pro  vytipovani vhodnych  dovolenkovych

destinaci, ve kterych se Ize schovat pred inflaci,
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jsme namodelovali étyFi typy turistl
s rozdilnym nakupnim chovanim. Nasledné jsme
zmeérili inflaci jejich konkrétniho nakupniho
kose ve vsech zemich Evropské unie
a zohlednili i meziro¢ni zménu kurzu ceské
koruny. Vysledkem pak je seznam destinaci,
kde cesti dovolenkari letos zaziji nejvétsi
infla¢ni sok, ¢i Glevu.

Rodinam s détmi mdZeme doporucit dovolenou
na Malté, ktera vyjde o 6,6 procent levnéji nez
pred rokem. Zamilovanym pariim pak bude
svédcit Svédsko s deflaci na UGrovni 5,8 %.
Osaméli dobrodruzi necht zamifi do Irska, kde
oproti lonsku uSetfi 10,7 %. A konecné pro
vyznavace noc¢niho Zivota navrhujeme
Nizozemi, kde se sice mirné inflaci nevyhnou, ale

1,2 % meziro¢né za tamni sluzby podle nas stoji.

vrv

Na opacném konci Zebficku se pak konzistentné
umistuje Madarsko, kde dovolend letos vyjde
zhruba o Ctvrtinu draz. Doporucit pak nelze ani
Polsko, Cesko a bohuZel ani oblibené

Chorvatsko.
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Upozornéni

Dokument byl zpracovan spole¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen
~Spole¢nost"). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) - Deutsche Bérse.
Spole¢nost  podléhd regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni Ucely a nebyl vytvoien
za Ucelem komplexniho priivodce investicemi. Poskytuje pouze kratky prehled o jednom z investi¢nich produktd v soucasné
nabidce. Dokument nenahrazuje odborné poradenstvi k finanénim nastrojdm v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni
pouceni o rizicich. Dokument je uréen vyhradn& pro polateéni informalni U&ely a spolenost dirazn& doporuduje investorlim
podstoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo darfiové poradenstvi pred tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené
v tomto dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za danovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu
hovoti o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, e minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, Ze jakakoliv
investice v sob& zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kursl a Ze navratnost plvodné investovanych prostfedk{ ani
vyse zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zaruena. Investofi mohou ziskat pfi prodeji uvedeného investi¢niho
nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi nez Castku investovanou. Potencialni ztrata je
omezena na plvodné investovanou ¢astku. Informace jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti pred zdan&nim. Tento dokument
obsahuje ptiklady vytvorené na zaklad& analyzy scénarl vyvoje podkladovych instrumentl. O¢ekdvani a predikce analytikd
a stratégd nejsou spolehlivym indikdtorem budouciho vyvoje trzniho kurzu dotéenych investiénich nastrojd. Piiklady jsou
zaloZzeny pouze na hypotetickych predpokladech a neumoznuji jakykoli zavér o budoucim vyvoji ceny investicniho nastroje.
Zdan&ni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléhd zakonnym predpisim a dohledu pfislusnych Gradd.
Tento dokument byl pfipraven s nalezitou a patficnou peclivosti a pozornosti, spole¢nost vSak neposkytuje garance ¢i ujisténi,
at vyslovné nebo predpoklddané, o jeho pfesnosti, spravnosti, aktualnosti nebo Uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu
neni mozné odvozovat z&dnd prava ani povinnosti. Informace o spole¢nosti a podrobné informace o pobidkach a stfetech zajm&
naleznete na www.cyrrus.cz v sekci O spolecnosti. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského
zadkona, majitelem autorskych prav je spolecnost. SpoleCnost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného

souhlasu. Spolec¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tretimi osobami.

Uzavérka statistickych dat: 17.5.2023

V roce 1995 jsme se vydali na cestu brokera. 25 let obchodujeme s cennymi papiry,

starame se o své klienty, reagujeme na déni ve svété a rozvijime se. Diky tomu vam
O v V. 7 v z z v . . ’ v .. z ’

muzeme prinaset stale nové sluzby a inovativni moznosti investovani. Jsme CYRRUS.

Loga ke staZzeni
Obecné fotografie

Nazev spole¢nosti
piSeme velkymi
pismeny a
nesklonujeme.

Vyslovujeme Vit Hradil Ing. Anna Pichova Tomas Pfeiler, CFA
[CYRRUS]. Hlavni ekonom CYRRUS Vedouci analytického oddéleni CYRRUS Portfolio manazer CYRRUS
WWW.CYRRUS.CZ 277 021 816 538 705 765 277 021 819
vit.hradil@cyrrus.cz anna.pichova@cyrrus.cz tomas.pfeiler@cyrrus.cz
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