Ekonomické koreny populismu

Vit Hradil, hlavni ekonom

e Politika ovlivihuje ekonomiku, ale zaroven
ekonomika ovliviiuje politiku

e NeutéSeny ekonomicky vyvoj mdize
prihradvat dodate¢né body populistim

e Vldda populistd
prokazatelné sSkodi

pak ekonomice

e Volebni preference populistd rostou pfi
vy&8i nezaméstnanosti, slab&im rlstu HDP
a vyssi inflaci

e Ekonomicky slaby rok 2023 evropskym
populistdm prihrdvd bezpracné hlasy
v fadu jednotek procent volebniho zisku

Politika ovliviuje ekonomiku

Péce o utéSeny ekonomicky rozvoj zemé
patii mezi klicové zodpovédnosti politikdi.
Danovy systém, mezinarodni vztahy, regulace,
Skolstvi, soudnictvi ¢ ochrana zdravi a majetku
jsou jen nékteré z mnoha oblasti, které jsou
primo ovliviiovany politickou reprezentaci a maji

dalekosahlé dopady na ekonomiku.

Na kratkodobém horizontu - tedy napfiklad
v fadu mésicd - jsou pFitom moznosti
politikd ovlivnit sméfovani ekonomiky
velmi omezené. Pokud néktera zemé pravé
prochazi ekonomickou recesi ¢i inflacni vinou, je
na jakékoliv politické zasahy zpravidla jiz pozdé
a lze pouze mirnit jeji dopad na jednotlivé

skupiny obyvatel.

z dlouhodobého

hospodarska politika pro ekonomicky vyvoj

Naopak pohledu je
zcela urcujici. To nejlépe ilustruji priklady
sousedicich geografickych oblasti, které si
v urcéitém historickém momentu zvolily odlisné

politické smérovani a nasledné zacaly divergovat
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i jejich ekonomiky. Ucebnicovou ilustraci je
v tomto ohledu rozdil mezi Severni a Jizni
Koreou ¢i zapadni a vychodni stranou
byvalé Zelezné opony. V obou pfipadech se
jednalo o kulturné, historicky, geograficky i
ekonomicky podobna Uzemi, z nichz jedno
zvolilo cestu demokracie a volného trhu, zatimco
to druhé se vydalo opaénym smeérem. Po
nékolika desetiletich pak bylo zfejmé, Ze toto
politické rozhodnuti zplsobilo rozdily
v ekonomickém blahobytu v fadu desitek

procent.

Ekonomika ovliviiuje politiku

Voli¢i jsou si duleZitosti politickych rozhodnuti
pro vlastni zivotni Uroven pochopitelné do
znacné miry védomi a snazi se podle nich své
volené zastupce i posuzovat. V ekonomicky
prFiznivych dobach tak maji tendenci
vyjadFovat politické reprezentaci vétsi
diivéru a naopak v horsich c¢asech se od ni
odklanét.

Graf 1: Vztah mezi rdstem ekonomiky a podporou viady
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Zdroj: Cerda, Vergara (2022): Economic Growth and Political Approval
Ratings: Evidence from Latin America

Ackoliv v nékterych prFipadech lze s racionalitou
tohoto volicského chovani polemizovat -
napriklad neni zfejmé, do jaké miry volici

spravné prisuzuji zodpovédnost vlastni vlady za



momentalni stav ekonomiky — obecné se jedna o
pochopitelny jev. Kdyz se ekonomice nedari,
klesaji preference vladni garnitury a roste
pravdépodobnost jejiho nahrazeni. Pokud volici
namisto ni daji prednost tradi¢ni parlamentni
opozici a dojde k béznému vystridani moci mezi
jednotlivymi stranami ¢i ideovymi proudy, jedna
se o standardni a v podstaté i zamysleny
prib&hu politického cyklu. V této analyze se
vénujeme odliSnému fenoménu, kdy vlivem
ekonomickych udalosti voli¢i namisto
~prebihani® mezi standardnimi politickymi
stranami zamiFi vstFic politickym

populistiim.

Populismus a ekonomika

Oznaéeni jednotlivych politikG & stran za
~populistické" se jiz stalo nedilnou soucasti
slovniku verejné diskuze. Nad samotnou
definici populismu nepanuje dokonala
shoda, nicméné v této publikaci budeme
pouzivat tu, ktera se ustalila v ekonomii a
pracuji sni i pouzité datové zdroje.
Populistickymi tak jsou oznacovani politici, ktefi
ve své verejné komunikaci explicitné rozdéluji

spolecnost na dvé skupiny:

-, Elity", tedy skupinu (obvykle)

zkorumpovanych, neschopnych,
neteCnych ¢ jinak nekompetentnich
politickych konkurentd, ktefi (mnohdy
v kartelu ¢i spiknuti) usiluji primarné o
vlastni prospéch

- ,Obycejné lidi", tedy protiklad ,elit",

které populisté slibuji zastupovat

! Funke et al. (2022): Populist Leaders and the Economy

CYRRUS

Tento vzorec politické komunikace byl v historii
vyuzit jiz nesCetnékrat a pomérné dobre jsou
popsany i ekonomické dasledky vladnuti
jeho uzivatelll. Jejich vldda se obvykle

vyznacujel:

- Zhorsenim nezavislosti justice, volebniho
procesu a svobody médii

- Omezenim preshranic¢niho obchodu

- Rdstem zadluZeni a inflace

- NizSim HDP az o0 10 % na horizontu 15 let

(oproti ne-populistickym vladam)

Ve struc¢nosti tedy Ize fict, ze populistickad politika

ekonomice Skodi.

Ekonomika a populismus

Dlvody, pro¢ si obyvatelé né&které zemé zvoli
populistické vedeni, mohou byt rliznorodé. Svou
roli hraji bezesporu kulturni, naboZenské,

historické, vojenské a mnohé dalsi faktory.

Pozornost ekonomd si v nedavné dobé vyslouzila
napriklad role internetu jakozto prostfedku
komunikace. Zatimco pred jeho masovym
rozsifenim byly do internetu vkladany nadéje, Ze
zlep$i informovanost voli¢d a tim i kvalitu
demokratického procesu, empirické dlkazy
vyznivaji spiSe opacné. Internet zfejmé poslouzil
hlavné jako prostfedek snadného Sifeni
nepodlozenych ¢i pfimo Izivych informaci, které
by se skrze ,tradi¢ni® média na vefejnost hire
dostavaly. Populistim tak poslouZil jako idedlni
komunikacni kanal mezi nimi a ,obycejnymi
lidmi®, ktery obchazi ,spiknuté mainstreamové
elity". Ve vysledku tedy rozmach internetu podle

véeho populistdm naopak znateln& pomohl2.

2 Schaub, Morisi (2019): Voter mobilization in the echo chamber:
Broadband internet and the rise of populism in Europe



Mezi dalsi ekonomické faktory, které Ize
povazovat za pFiznivé pro rlst preferenci

populistd patfi napriklad tyto:

- Globalizace

- Imigrace

- Prijmova nerovnost
- Nezaméstnanost
- Rlst HDP

- Inflace

V této publikaci se vénujeme posledni tfem
(nezaméstnanost, rlst HDP a inflace)

v evropském kontextu.

Pro odhad vlivu téchto ekonomickych
proménnych na podporu populistl vyuZivdme
databazi Stanford University ,Votes for
Populists"3 a oteviené databaze Eurostat a World
Development Indicators. Na vzorku zemi
Evropské unie z historickych dat odhadujeme,
jak silné zhorseni (¢i zlepSeni) ekonomické
situace zvysuje (Ci snizuje) preference
populistickych politickych uskupeni.
Sledujeme tedy, zda v historii platilo, Ze pokud
v roce tésné pred volbami doslo ke zhorSeni
nékteré ekonomické proménné oproti
predchozimu pétiletému obdobi, narostly ve
volbach preference populistd. Nase vysledky

jsou nasledujici:

- Kazdy 1 dodate¢ny procentni bod
nezaméstnanosti v predvolebnim roce
(oproti dlouhodobému priméru) pfinesl
populistdm 0,54 procentniho bodu hlast

- Kazdy 1 procentni bod inflace v

predvolebnim roce (oproti dlouhodobému

3 Grzymala-Busse, Anna and McFaul, Michael. Global Populisms
Project, Stanford University. 2020. “Votes for Populists” database
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priméru)  pfinesl  populistim 0,26
procentniho bodu hlasl

- Kazdy 1 procentni bod rlstu HDP v
predvolebnim roce (oproti dlouhodobému
priméru) odebral populistim 0,31

procentniho bodu hlasl

Zjednodusené receno tedy zjistujeme, do jaké
’ v o v . v ’
miry napr. rust nezameéstnanosti v predvolebnim
roce zvysuje Ci snizuje volebni Uspéch

populistickych politik{.

Tyto vysledky nasledné aplikujeme na

soucasnou ekonomickou situaci v Evropské unii.
Nezameéstnanost

V roce 2023 byla nezaméstnanost ve vétSiné
evropskych zemi nizsi nez v obdobi 2018-2022.
Podle naseho odhadu tedy nezaméstnanost
plsobila spise proti populistickym stranam,
jelikoz voli¢i zde v Cerstvé paméti maji zlepseni
situace. V prdmérné evropské zemi byla v roce
2023 nezaméstnanost 6,1 %, zatimco primér let
2018-2022 ¢&inil 6,9 %. Primérny ob&an EU tedy
pfed volbami zazival o zhruba 0,8 procentniho
bodu nizsSi nezaméstnanost, nez bylo pro néj
obvyklé (viz Graf 2). Naproti tomu v Cesku
panovala nezaméstnanost o zhruba 0,2
procentniho bodu vyssi, nez v predchozich péti

letech.



Graf 2: Nezaméstnanost - 2023 vs 2018-2022 (v p.b.)
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Horsi situace panovala u inflace (Graf 3), kde
naopak vétsina clenskych zemi EU zazivala
spatny rok. Inflace vroce 2023 dosahla
prdmérné 6,4 %, zatimco predchozi ,normal* byl
3,2 % a prdmérny Evropan tak musel snést o
zhruba 3,2 procentniho bodu vyssi inflaci, nez
v prredchozi pétiletce. V Cesku byla situace druha
nejhorsi, kdyz nase inflace v roce 2023 nad

»~hormalem" precnivala o 6,8 procentniho bodu.
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Graf 3: Inflace — 2023 vs 2018-2022 (v p.b.)
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Evropskym populistim pfal i vyvoj HDP
(Graf 4), ktery v primé&rné zemi EU v roce 2023
rostl pouze tempem 0,4 %, zatimco drivéjsi
prdmér byl 1,6 %, tedy o 1,2 procentniho bodu
vice. V Cesku pak rlist HDP za ,norméalem"

zaostaval rovnou o 1,6 procentniho bodu.



Graf 4: R{st HDP - rok 2023 vs 2018-2022 (v p.b.)
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Poslednim krokem pak je vycisleni dopadu,

ktery nedavny VYVOj téchto tFi

ekonomickych proménnych v souhrnu mohl
mit na naladu voli¢h. Ve vétsing zemi plsobil
proti populistickym ndladéam pfiznivy vyvoj
nezaméstnanosti, v jejich prospéch ovsem

naopak vysoka inflace a slaby rdst HDP.

Celkovy efekt znazorfiuje Graf 5. Ten ukazuje,
do jaké miry ekonomicky  vyvoj
bezprostiedné pred nadchazejicimi
Evropskymi volbami, tedy v roce 2023,
nahraval

populistickym politickym

uskupenim.
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Graf 5: Vliv stavu ekonomiky na volebni zisk populistt
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Odchylka ekonomického vyvoje v roce 2023
oproti ,normalu®, tedy priméru predchozich péti
let, pGsobila ve vétsiné evropskych zemi ve
prospéch populistd. Nahravala jim vyssi
inflace a pomalej$i rdst HDP, v opaéném sméru

pak pUsobila nizsi nezaméstnanost.

Nejvétsi podporu poskytla ekonomika
populistim v Mad’arsku, ktefi z momentalniho
stavu ekonomiky mohou wvytézit az 5,8
procentniho bodu bezpracného volebniho zisku,
oproti situaci, kdy by se jejich ekonomika
vyvijela ,normalné". Naopak relativné dobry
ekonomicky rok nepreje populistim v Recku,
kde jim zvolebniho zisku ubere az 2,3
procentniho bodu. Primérny evropsky populista
se mize t&it na dodate¢ného 1,1 procentniho

bodu, Cesky pak na 3,1 procentniho bodu.



Zavér

Mezi politikou a ekonomikou existuje
obousmérna vazba. Politika ovliviuje vykon
ekonomiky hlavné na delsim horizontu, kde
Iépe spravované zemé vykazuji lepsi ekonomicky
vykon. Piikladem muize byt rozdilné sméfovani
Severni a Jizni Koreji ¢&i zapadni a vychodni

strany byvalé Zelezné opony v Evropé.

Zaroven ovsem ekonomika ovliviiuje politiku.
Voli¢i maji tendenci pric¢itat momentalni
ekonomicky vykon vladnouci garniture a
v pripadé ekonomickych problémi se od ni
odklanét. Tento odklon muZe spocivat

jednoduse v prechodu kideové alternativé

vlddnouciho kabinetu nebo rovnou
k politickym populistim.
Populisté - zde definovani rétorikou

rozdélujici narod na zlomysinou ,elitu"
v protikladu k ,,obyc¢ejnym lidem™ - maji na
ekonomiku prokazatelné skodlivy vliv.
Ekonomiky spravované populisty vykazuji
Upadek justice, volebniho procesu, svobody
médii, mensi intenzitu preshrani¢niho obchodu,
vySSi zadluzeni, inflaci a na delSim horizontu
mohou oclekavat az o 10 % nizsi HDP (v
Ceském kontextu zhruba 780 mid. K¢&), nez

jakého by dosahly bez vlady populistd.

Mezi ekonomické pfi¢iny, které populistim
dopomahaiji k lep&im volebnim vysledkim, pat¥i
mimo jiné rozmach internetu a snim
spojeného usnadnéni pfimé komunikace mezi
politikem a volicem bez oponentury,
globalizace, imigrace, prijmova nerovnost,

¢i ekonomické obtize.

V této publikaci jsme se zaméfili pravé na vliv

vykyvli ekonomickych proménnych na
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volebni zisky populisti v Evropé. Na zakladé
historickych dat odhadujeme, jak volebni
preference  populistd  reaguji na  rlst
nezaméstnanosti, zpomaleni rdstu HDP a
zvySenou inflaci. Nasledné tyto odhady
aplikujeme na ekonomickou situaci v zemich
Evropské unie v roce 2023 a odhadujeme,
jakym zpdsobem mohla ovlivnit zisky
Evropskych

populisti v nadchazejicich

volbach.

Nezameéstnanost byla v roce 2023 nizsi, nez je
v evropskych zemich obvyklé, a populistim tedy
spiSe uskodila. Naopak HDP rostl oproti
,hormalu® citeln& pomaleji, coz populistdm
nahrava. Podobné i inflace byla na evropské
poméry zvy$end, coz opét hraje populistim do

karet.

Nase vysledky indikuji, ze stav ekonomiky
vroce 2023 primérnému evropskému
populistovi prihral bezpracné 1,1
procentniho bodu oproti situaci, kdy by se
ekonomika vyvijela ,normalné". Nejvétsi zisky
populistdm serviruje ekonomika v Mad’arsku
(+5,8 procentniho bodu), naopak skodi jim
dobry vykon ekonomiky v Recku (-2,3
procentniho bodu). €eskd ekonomika je
z pohledu populistd v letodnich volbach pata
nejldkavéjsi, kdyz vlivem mirné  vysSSi
nezamé&stnanosti, slabého rlstu a vysoké inflace

slibuje zisk dodate¢nych 3,1 procentniho bodu.
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Upozornéni

Dokument byl zpracovan spolec¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen
,spolecnost"). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) - Deutsche Borse.
Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni UGcely a nebyl vytvoren
za Ucelem komplexniho privodce investicemi. Poskytuje pouze kratky prehled o jednom z investi¢nich produktll v soucasné
nabidce. Dokument nenahrazuje odborné poradenstvi k finanénim ndstrojim v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni
poudeni o rizicich. Dokument je uréen vyhradn& pro podatecni informaéni Gcely a spolecnost dlirazné doporucuje investortim
podstoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo darnové poradenstvi pred tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené v
tomto dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za darfiovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu
hovofi o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zésady, e minulé vynosy nejsou zarukou vynosd budoucich, e jakakoliv
investice v sob& zahrnuje riziko koliséani hodnoty a zmény sménnych kursl a Ze navratnost plvodné investovanych prostfedk( ani
vyse zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zaruena. Investofi mohou ziskat pfi prodeji uvedeného investi¢niho
nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou. Potencidlni ztrata je
omezena na ptivodné investovanou ¢astku. Informace jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti pied zdané&nim. Tento dokument
obsahuje pfiklady vytvorené na zadkladé analyzy scénart vyvoje podkladovych instrumentl. Oekavani a predikce analytikd a
stratégll nejsou spolehlivym indikdtorem budouciho vyvoje trzniho kurzu dotéenych investi¢nich ndstroji. Priklady jsou
zaloZzeny pouze na hypotetickych predpokladech a neumoznuji jakykoli zavér o budoucim vyvoji ceny investicniho nastroje.
Zdan&ni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zékonnym predpisim a dohledu pfislusnych Gradd.
Tento dokument byl pfipraven s nalezitou a patficnou peclivosti a pozornosti, spolec¢nost vsak neposkytuje garance ¢i ujisténi,
at vyslovné nebo predpoklddané, o jeho prFesnosti, spravnosti, aktudlnosti nebo Uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu
neni mozné odvozovat zadnda prava ani povinnosti. Informace o spole¢nosti a podrobné informace o pobidkach a stietech zajm{
naleznete na www.cyrrus.cz v sekci O spole¢nosti. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského
zakona, majitelem autorskych prav je spole¢nost. Spolecnost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného

souhlasu. Spolec¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tretimi osobami.

Uzaveérka statistickych dat: 5. 6. 2024

V roce 1995 jsme se vydali na cestu brokera. 25 let obchodujeme s cennymi papiry,
starame se o své klienty, reagujeme na déni ve svété a rozvijime se. Diky tomu vam
muUzZeme prindset stale nové sluzby a inovativni moZnosti investovani. Jsme CYRRUS.
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