Aktivita na M&A trhu CEE a v CR — 3Q 2024

Datum vydani 10. fijna 2024, na zékladé dat dostupnych k 9. Fijnu 2024
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Trzni data o uskuteénénych transakcich s podniky &i jejich ¢astmi nejsou, s vyjimkou vefejné obchodovanych spoleénosti, standardné
zvefejnovanou informaci. TPA Valuation & Advisory sleduje kliCové metriky a monitoruje aktivitu na M&A trhu CEE. Tento dokument
prezentuje analyzu dat tykajicich se transakci s podniky &i jejich &astmi za 3Q 2024 v regionu CEE se zaméfenim na aktivitu v CR.*

Aktivita na M&A trhu v regionu CEE — 3Q 2024

Na M&A trhu v regionu CEE"™ dos$lo v 3Q 2024 oproti pfedchozimu ¢tvrtleti k vyraznému snizeni aktivity z hlediska poétu uskute¢nénych
transakci (0 vice nez 20 %). Pocet transakci se znamou kupni cenou se mezi kvartaly také snizil, a to 0 20 %. V porovnani s pfedchozim
kvartalem doSlo v regionu CEE k poklesu objemu uskuteénénych transakci o 52 %. Oproti stejnému obdobi loriského roku, které bylo
historicky druhé nejobjemnéjsi, doslo k uskute¢néni mensiho poctu transakci a zaroven klesl i objem. Nejvyznamnéjsi v 3Q 2024 na
uzemi CEE z pohledu objemu transakci bylo odvétvi energetiky. NejvétSi zaznamenana transakce v 3Q probéhla v telekomunikacich.
Nejvice transakci bylo zaznamenano stejné jako ve 2Q 2024 v Polsku, a zemi s nejvétSim objemem se stalo Rakousko.

Zverejnény objem a pocet transakci - CEE (3Q 2024) Zverejnény objem transakci podle odvétvi v m€ v CEE

3Q 2024
Objem zvefejnénych transakci © Celkovy pocet transakci W Pocet transakci se znamou hodnotou . ( )
Automotive 64
m€ 22 541 .
- 300 Biotechnology 4
20 000 Computer services 27
- 250 Computer software 987
Consumer: Foods 448
- 200
15000 Consumer: Other 32
me€ 10 072 L 150 Consumer: Retail 36
10 000 Energy 1231
E M€ 4 798 - 100 lFlnanmaI Serwf:es 42
5000 Chemicals and materials 110
[ 50 Industrial automation 134
o 0 Industrial: Electronics 60
3Q 2023 2Q 2024 3Q 2024 _ Leisure | 10
Manufacturing (other) 340
Spole&nost — 3 nejvétsi transakce v CEE 3Q24 Odvaétvi Cena (mil. Medical: Pharmaceuticals 120
I o . e Real Estate 177
OnTower Austria GmbH (100% podil) Telecommunications: 803 .
Carriers Services (other) 135
. . Telecommunications: Carriers 842
Power Station (Renewable energy generation Energy 700 ! !
portfolio) (100% podil) 1000 2000
Comarch S.A. (64,75% podil) Computer software 410
. . Telecommunications :
OnTower Austria GmbH (100% podil) AT 803 mil. EUR

Nejvyznamnéjsi zvefejnénou transakci na uzemi CEE v 3Q 2024 byl prodej 100% podilu rakouské telekomunika¢ni spole€nosti OnTower
Austria GmbH konsorciu vedeném francouzskou spole&nosti Vauban Infrastracture Partners s partnery EDF Invest a MEAG. Spanélska
spolecnost Cellnex Telecom SA prodava OnTower Austria za u¢elem zjednoduSeni své korporatni struktury a soustfedéni se vice na
ostatni trhy, ve kterych nejvice operuje. Cena za transakci byla ocenéna na 803 mil. EUR. Obé strany jsou jiz domluvené, nicméné v ¢ase
zpracovani tohoto reportu se je$té ¢eka na schvaleni pfislusnych regulatornich Gradu.

Aktivita na M&A trhu v CR - 3Q 2024

Na Gzemi CR ¢&i se zapojenim CR do$lo bé&hem 3Q 2024 v porovnani s pfedchozim &tvrtletim ke snizeni celkového poétu transakci. Za
3Q byla zaznamenana pouze jedina transakce se znamou hodnotou, ktera probéhla v telekomunikaénim odvétvi. Kvili malému vyskytu
tak doSlo k vyraznému snizeni v objemu transakci oproti minulému kvartalu, a to 0 80 %. V porovnani se stejnym obdobim loriského roku

byl na tzemi CR zaznamenan vyrazné niz§i podet transakci spojeny s vyrazné nizsim objemem.
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*TPA nema zéavazek, odpovédnost anebo povinnost vici Zzadnému uzivateli tohoto reportu anebo jakékoliv strané, vuci které se mize tento report zverejnit anebo k niz se mize dostat. Tento report
nepredstavuje Zadné transakcni ani investiéni poradenstvi.

**Albanie, Bulharsko, Cerna Hora, Ceska republika, Chorvatsko, Madarsko, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Srbsko

**Prodej PPF Telecom aktiv na tizemi Bulharska, Madarska, Srbska a Slovenska



Nordic Telecom Regional Ltd cz Telecommunications | 39 mil. EUR

Nejvyznamné&jéi zverejnénou transakci na Gzemi CR ve 3Q 2024 byla akvizice spoleénosti Nordic Telecom Regional, ktera patfi do
skupiny Nordic Telecom Holding, spole¢nosti O2 Czech Republic a.s. JelikoZ se obé& spole¢nosti fadi mezi poskytovatele internetu,
transakci zkoumal antimonopolni Gfad. Dne 30. 9. 2024 vydal UHOS tiskovou zpravu, ve které povoluje transakci za stanovenych
podminek, které bude muset spole¢nost O2 dodrzet, aby nedoslo k naruseni hospodarské soutéze. Cena transakce ¢ini 39 mil. EUR.

Aktualni situace na trhu M&A

Aktivita na trhu M&A v regionu CEE se v pandemii zasazenych kvartalech (zejm. prvni polovina roku 2020, viz graf nize) projevila
predevSim snizenim poctu uskuteénénych transakci ve srovnani s odpovidajicimi kvartaly pfedchozich let. V roce 2023 doSlo k nardstu
v objemu uskuteénénych transakci oproti roku 2022 0 12 % diky 3Q. Pocet celkovych transakci se v roce 2023 oproti roku 2022 zvysil
037 % astal se tak rekordni za analyzované obdobi. Pro investory jsou atraktivni sektory pocitatového softwaru, automatizace,
digitalizace a robotizace &i telekomunikaci, zvySena atraktivita z(stava v oblasti energetiky, zdravotnictvi a finan¢nich sluzeb. Situaci na
M&A trhu dale ovliviuje konflikt na Ukrajiné, ktery je pro potencialni investory pokracujicim omezenim v podobé nejistoty budouciho
vyvoje v celém regionu. Ve tretim Ctvrtleti 2024 se oproti poslednimu silnému kvartalu sniZil objem transakci na M&A trhu v regionu CEE
témér na polovinu. Pocet transakci se znamou hodnotou i celkovy pocet transakci je na minimalnich hodnotach.
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Posledni sledovanou metrikou je nasobek EBITDA. Od roku 2017 do roku 2021 EBITDA nasobek kazdoro¢né rostl az na hodnotu 10.
EBITDA vzrostl a témér dosahl hodnoty 9. Nejvyssi hodnoty v rdmci analyzovaného obdobi tak stale zUstavaji ty z roku 2008. Nasledna
globalni finan¢ni krize zplsobila, Ze median nasobku EBITDA klesl v roce 2009 na uroven 7,1.
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TPA je jednou z prednich poradenskych spolecnosti v oblasti dani, auditu, U€etnictvi, ocefovani a poradenstvi.
Znalecka kancelar TPA Valuation & Advisory s.r.o. se zaméfuje na poskytovani ocenovacich a znaleckych sluzeb,
M&A poradenstvi a dalSich odbornych sluzeb.

Nad ramec znaleckych a ocenovacich sluzeb poskytujeme sluzby:
Finanéniho modelovani a hodnoceni ekonomickych projektu
Podporu managementu pfi finanénim planovani

Trzni analyzy sektoru a mezipodnikového srovnani

Posouzeni obvyklosti vzajemnych pInéni

Ekonomicka stanoviska

V rémci analyzy je vzorek upraven na transakce pouze s 50% a vy$§imi podily. Déle jsou v rémci analyzy vyfazeny transakce s extrémy hodnot tzv. EBITDA nasobku. Zdrojem analyzy trznich dat je databaze
Mergermarket. Mergermarket prubézné aktualizuje a doplriuje informace o starsich transakcich, ty se tedy mohou ménit.
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